HUNGARIA ERTEKPAPEI:R

BEFEKTETESI ES ERTEKPAPIRKERESKEDELMI ZRT.
H-1075 Budapest, VII., Karoly korat 11.
Telefon: (361) 269 78 12 « Fax: (361) 269 78 14

Hataridés arupiaci termékek

Energetikai termékek

A vilag olaj iranti igényének novekedése a hatdridés energiapiac 6ridsi novekedését eredményezte. A
legnépszeriibb termékek a nyers olaj (crude oil), a fiitd olaj, a gdz és a finomitott benzin. Ezek az
er6forrasok a legfontosabb termékekké valtak a vildgon, amelyek mozgasat minden gazdasagi
szektorban figyelemmel kovetnek és a makrogazdasagi folyamatokat szabdlyozd. irdnyitd
szakemberek szamdra is dontd jelentOségli. Az energetikai terméket elsd sorban az ICE-on, a
NYMEX-en és a Globex-en kereskedik.

Gabondk

A gabondk és a s6ja a legalapvetdbb élelmiszeripari és takarmdnyozdsi alapanyagok. Ebbe a
kategoridba tartoznak a kukorica, szdjabab, szdjaolaj, buiza hatdridds termékek. Ezek a termékek
rendkiviil érzékenyek az iddjardsra, a vetési teriiletek valtozdsara és a vildggazdasagi igények
atalakulasara. Az USDA jelentés a legfontosabb drmozgat6 hirforrds. A CBOT, Kansas City Board of
Trade, és a Minneapolis Grain Exchange a legnagyobb forgalmii kereskedési helyek.

Elgjoszdg

Arupiaci termékek tartoznak ebbe a kategéridba, mint az €16 szarvadmarha, sertéshus, sertésborda. Az
arak a fogyasztéi igények, a protein forrdsok ara és a takarmdnyozds koltségei szerint mozognak, de
figyelembe veszik a fertézések és az id6jarasi tényezok valtozasait is. E16j6szdg kereskedés a Chicago
Mercantile Exchange-en (CME) torténik.

Elelmiszerek és Softok

Kakad, kavé, gyapot, cukor és a fagyasztott narancslé. A korabban emlitett termékekhez hasonléan esd
sorban a fogyaszt6i igények befolydsoljak az drakat, de mivel ezeknek a termékeknek a terméteriilete
gyakran nehezen kontroldlhat6 orszagok fennhatésdga alatt 4ll, igy a politikai véltozasok is jelentds
armozgaté hatdsuak lehetnek. Kereskedési helyei a NYMEX, ICE és a Londonban a LIFFE.

Pénziigyi termékek

A pénziigyi hatdridés termékek olyan kontraktusok, ahol az alaptermék — részvény indexek, kamat rata
— szintén pontosan meg van hatdrozva mennyiség, elszdmolds és fizikai leszdllitds szempontjdbol
egyarant. Azért taldltdk ki ezeket a termékeket a 70-es években, hogy a gyorsan valtozé és
globalizal6dé vildgban jelentkezd gazdasdagi kockdzatok kezelhetévé vdljanak. Bar lényegesen
rovidebb multtal rendelkeznek, mint az &rupiaci termékek, de jelenleg a legnagyobb forgalmat
ezekben a termékekben bonyolitjak a t6zsdék.

Kamat termékek

A modern pénziigyi rendszer egyik alapkdve a kamat, amelyen a gazdasdg szerepldi forrashoz
juthatnak, és amely a befektetések elvart hozamat is befolydsolja. Rendkiviil fontos rovid tava
hatdridds termék a “Federal funds rate” (bankkozi éjszakai kamat) és hosszud tdvi kamat indikédcidként
hasznélt 30 éves U.S. Kincstari kotvény (U.S. Treasury bond).
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Részvény indexek

Az elmdlt évek sordn a hatdridés indexkereskedés volumene enyhén csokken, ami az ETF-ek és az
opcidk térnyerésének koszonhetd. A részvénypiaci index elsOszor 1982-ben keriilt bevezetésre és
kilenc évvel késébb indult el az opcids jegyzés is. A CME vezette be az S&P 500-at, ami nagyon
gyorsan a vezetd indexé nétte ki magdit és jelenlegi is az irdnymutaté index. Mara szdmos index
termékek alakitottak ki, ami lehetdvé teszi az ipardgankénti indexkereskedést és specidlis
tevékenységek indexdldsat is. A piacvezetd index derivativok: S&P 500 Index, a Nasdaq 100 Index, a
Dow Jones, a DAX, EUROSTOCKS0, FTSE100, NIKKEIL

Egyedi részvény hatdridd (Single-stock futures, SSF)

Az egyedi részvény hataridds kereskedése két sikeres kereskedési teriilet kombindcidjdval jott 1étre.
Felhasznélja a hataridds piac tokeattételes kereskedési lehetdségét a részvénypiacon.

Deviza hatarido

A nemzetkozi kereskedés sokszinlivé valdsaval, valamint a vildg orszdgainak eltérd valutanem
hasznélataval kikeriilhetetlen termékké véltak a devizaparok hatdridds termékei. Bar a kdzvetlen spot
FX, bankkozi devizakereskedés volumene és termékpalettdja nagyobb, mint a hatdridés piacon
kereskedhetd devizdké, ugyanakkor a devizakockdzatok kezelésének mégis a hatdridds piac kindlja a
legjobb megoldast.

Letét

Hataridds piacon a letét teljesen mdst jelent, mint a részvények esetében. A részvény kereskedés sordn
a letét pénz kolcsonhoz kapcsolddik, amiért kamatot kell fizetni a pozicié fenntartds sordn. A hatdridds
letét viszont a kontraktus birtokldsanak eldlege. A hatdridds letét mértékét a tézsdék hatarozzdk meg,
amelyet a brokercégek tovabb novelhetnek a kockdzataik csokkentése érdekében. Letét egyébként is
kockdzati alapon keriil kiszdmitdsra. Ahogy ndvekszik a volatilitds, gy novekszik a letét is.

Nyitdsi letét

A nyitasi letét az az Osszeg, ami sziikséges egy pozicié megnyitdsdhoz. Az ingatlanvasarlds példajaval
konnyen megérthetd ennek a letétnek a miikodése. Ha meg akar vdsarolni egy lakdst, ki kell fizetni a
vételar bizonyos részét, hogy a lakds megszerezésének joga Ont illesse, azaz lefoglalézza az ingatlant.
A hatarid6és nyitasi letét koncepcié mogott ugyan ez a megoldas all. Pénz kell letenni, azért hogy a
mogottes termék eladasara, vagy vételére jogot szerezhessen.

Példa:

Egy kontraktus Brent olaj az ICE t6zsdén 1000 hord6 mennyiséget tartalma, amelynek értéke 80%$-os
olajar mellett 80 000$. A hatdrid6s piac nem lenne tdlsdgosan vonzd, ha legaldbb 80 000$-ra lenne
sziiksége a befektetdknek egy pozicié nyitdsdhoz és valdjaban csak egy elektronikus jel mutatnd, hogy
onnek van 1000 hordd olaja. A kolcsonds bizalom jegyébe az ICE csupan 5400$-t kér letétbe
helyezésre a pozicid nyitdsdhoz.

Altaldban a letét kevesebb mint 50%-a a kontraktus névértékének a részvény piacon. A hatéridés
arupiaci letét a névérték 5-15%-a, mig a egyedi részvény hatdridés termékeknél ez 20%. A letéti
rendszer kialakitasa teszi lehetdvé a tOkedttételes kereskedést.
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Fenntartdsi letét

A fenntartdsi letét az a minimum egyenleg, amivel rendelkeznie kell, hogy a kontratus meg tudja
tartani. A fenntartdsi letét jellemzOen alacsonyabb, mint a nyitdsi letét. A fenntartdsi letétet nem
kockaztatja amig az esetleges veszteségei miatt a szdmla értéke nem csokken a meghatdrozott letéti
szint ald. Ilyenkor szokott bekdvetkezni az ugynevezett ,,margin call”, az pénz befizetési felszolitas,
hogy a szdmlaegyenleg minimum szintje kielégitse a fenntartdsi letét szintjét.

Kontraktus specifikdcio

A hatdridos kereskedés elkezdése elott meg kell érteni a kontraktusok felépitését €s a kockdzatok
nagysagrendjét. Ezeket a Hungaria Ertékpapir kontraktus specifikdci6jabdl ismerhetjiik meg.

] . . . . . .| Arlépés | Nyitasi | Fenntartasi
Soft Ticker Tézsde Kontraktus méret Deviza | Lépéskoz artoke letat letét
Cocoa C LIFFE 10 Metric Tonnes GBP 1 10,00 1735 1390

A kontraktus specifikdcié mindig egy kontraktusra vonatkozé adatokat tartalmaz. Az elsé oszlop
mutatja a termék elnevezését, a példa esetében a kakad ez és mutatja, hogy a kereskedési rendszer
milyen ticker-t, belsd tdzsdei kédot rendel a termékhez. A kovetkezd oszlopban latjuk a kereskedés
helyszinét, azaz azt a t6zsdét, ahol iizletet tudunk kotni az adott instrumentumra. Ez azért lehet fontos,
mert gyakran eléfordul, hogy azonos elnevezésii terméket tobb tézsdén is kereskednek és eltérd lehet
az 4ra, ami félreértéseket eredményezhet. A kontraktus méret a kontraktus névértékének
meghatdrozdsdhoz sziikséges informdcid, ami az egységnyi dr ismeretében mar megmutatja az egy
kontraktus teljes értékét. A kakad ar legyen 2280 GBP. Fontos, hogy mindig tisztdban legyilink a
kontraktus alapdevizdjaval. Nem mindegy, hogy dolldr, eur6 vagy angol font. Tehdt az d&rbdl
megtudjuk, hogy 1 metrikus tonna kakad 2280 GBP és ebbdl 10 taldlhaté egy kontratusban, azaz
22800 GBP egy kontratus névértéke. A kovetkezd oszlopbdl megtudjuk, hogy a legkisebb
drelmozdulds 1, azaz a kaka6 4r mindig egy egész fonttal lehet tobb vagy kevesebb. Es mivel egy
kontraktus 10 tonndt tartalmaz, igy 1 font drelmozdulds a mi szdmunkra 10 font nyereséget vagy
veszteséget fog jelenteni. Majd az utolsé két oszlopban ldthatjuk a pozicié megnyitdsdhoz sziikséges
letétet és a fenntartdsi letétet.



