Tajékoztatd ugyfeleink részére az Uj tv.i szabalyoz  asroél, a MiFID-r ol

A pénziigyi eszkdzok piacardl sz6lé 2004/39/EK iranyelv [2004/39/EC Markets in Financial Instruments
Directive] (tovabbiakban MIFID), illetve a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgéltatokrol,
valamint az Aaltaluk végezheté tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVII. térvény
(tovabbiakban Bvtv .) a kordbbi szabalyozasnal részletesebben hatarozza meg a befektetési vallalkozasok
tajékoztatasi kotelezettségét.

A MIFID ugyan 2007. november 1-jével Iépet hatalyba, azonban a hazai térvényhozas késésben volt a
vonatkozo jogszabalyok (igy a Bvtv. vagy a tékepiacrdl szél6 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban Tpt.)
maédositasarol szolo6 torvény) elkészitése tekintetében.

Az Orszaggyilés a vonatkozé jogszabalyokat november 19-én fogadta el, a térvény hatalyba lIépésének
idspontja pedig december 1-je lett. A 2 hetes felkésziilési idészak (ez el6zetesen rendelkezésre all6 EU
direktivdk ellenére) aligha lett volna elegend6é a piaci szerepl6k szamara, ezért a térvény egyes
rendelkezései a torvény hatélyba |épését kovetben lesznek kotelezd érvényliek. Az atmeneti
rendelkezések szerint a hatalyba Iépéskor mar tevékenységi engedéllyel rendelkezé befektetési
szolgaltatok az uUgyféltdjékoztatasra, a szerzd8déskotés és a szerz8dések nyilvantartasara vonatkozo6
rendelkezéseket 2008. januar 31-ét kdvetden megkotendd szerz6dések esetében kotelesek alkalmazni.

A jelen t4jékoztatasban leirtak legkés 6bb 2008. januar 31-ig Iépnek hatalyba, ugyanakkor ¢ élunk,
hogy Ugyfeleinket el &zetesen tajékoztassuk a varhato valtozasokrol

I. A tajékoztatds modja

A Hungaria Ertékpapir Befektetési és Ertékpapirkereskedelmi Zrt. (tovabbiakban Hungaria Ertékpapir Zrt.
v. Tarsasag) a tajékoztatast irasban vagy Un. tartds adathordoz6 n teljesitheti.

Tartés adathordozénak minésil minden olyan eszk®z, amely biztositja, hogy az ott kdzélt informéaciok
véltozatlan forméban és tartalommal jelenitheték meg. Ennek megfeleléen tartés adathordozénak minésul
a Hungaéria Ertékpapir Zrt honlapja, illetve az elektronikus levél (e-mail) is.

A Hungaria Ertékpapir Zrt szamlanyitaskor nyomtatott formaban, illetve e-mail cimmel rendelkezé
Ggyfelek esetében e-mail Utjan tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének. Az ligyféltajékoztaté anyagok
és értesitések folyamatosan elérhetéek a www.hungariaertekpapir.hu honlap tgyféltajékoztatd oldalain
és Téarsasagunk minden iroddjdban megtekinthetéek (hirdetétablan).

Il. Ugyfélmin ésités

A MIFID (j ugyfélminésitési kategoriakat vezetett be, ennek megfeleléen a Hungaria Ertékpapir Zrt. a
kovetkezd csoportokba sorolhatja tigyfeleit:

- lakossagi ugyfél,

- szakmai Ugyfél

- és elfogadhat6 partner
Az Uj besoroléas alapvetden fogyasztévédelmi okokbdl kerlt kialakitdsra: a lakosséagi tigyfelek esetében a
legrészletesebb a tajékoztatasi kotelezettség, ezen ligyfelek esetében kell a Hungaria Ertékpapir Zrt.-nek
a legnagyobb korultekintéssel eljarnia.
A szakmai ugyfelek és elfogadhatd partnerek esetében — tekintettel arra, hogy intézményi befektetokrél
vagy nagy befektetési tapasztalatokkal rendelkez6 ugyfélr6l van sz6 — a tajékoztatasi kotelezettség
szlkebb.
Ugyanakkor az egyes ugyfélmindsitési kategdridk kozott a lakossagi Ugyfélkategoria iranyaba térténé
atsorolas az Ugyfél kérése alapjan lehetséges, ugyanakkor lakossagi tigyfél csak meghatarozott feltételek
teljesiilése esetén kérheti, hogy &t a Hungaria Ertékpapir Zrt. szakmai tigyfélként kezelje.



Ill. Tesztek

Az elbzetes tajékoztatasi kotelezettség keretében a Hungaria Ertékpapir Zrt. nyilatkozatot kér az Ugyféltdl
annak befektetési ismereteirél és tapasztalatairol, annak megitéléese érdekeben, hogy a Hungaria
Ertékpapir Zrt. valoban a szamara megfelel6 igyletet vagy pénzigyi eszkézt tudja ajanlani.

Az Un. megfelel ésségi teszt keretében ki kell térni az Ugyfél altal ismert szolgaltatasokra, tigyletekre és
pénziigyi eszko6zokre, az ezek kapcsan lebonyolitott korabbi Ugyleteire, illetve az ligyfél végzettségére és
foglalkozasara.

Amennyiben az alkalmassagi teszt keretében begyijtétt informéacidkat gy itéli meg a Hungéria Ertékpapir
Zrt., hogy egy adott ugylet vagy pénziigyi eszkéz nem megfeleld az Ugyfél szamara, vagy a teszt
keretében kapott valaszok hianyosak vagy azok alapjan nem allapithaté meg a pénzigyi eszkdz vagy
ugylet megfeleléssége, akkor a Hungaria Ertékpapir Zrt erre kilon felhivjia az Ugyfél figyelmét.

Portfélibkezelési és befektetési tanacsadasi tevékenység esetében a Bvtv. tovabbi kételezettséget ré a
befektetési vallalkozasokra:

az adott igylet vagy pénziigyi eszkdoz megfeleléssége mellett arrdl is meg kell gy6zédnie, hogy az Ugyfél
ismeretei és a szerz6dés vagy megbizas targyat képezé pénzigyi eszkdzzel vagy ugylettel kapcsolatos
gyakorlata, kockazatvisel6 képessége alkalmas-e arra, hogy megalapozott befektetési dontést hozzon.
Ennek érdekében az un. alkalmassagi teszt nek ki kell terjednie az ugyfél jévedelmi helyzetére és
befektetési céljaira.

Kérjuk, hogy a Hungaria Ertékpapir Zrt. erre vonatkozé kérdéseit ne vegye tolakodasnak, célunk ugyanis,
hogy az On a korilményeihez igazodd, a befektetési elvarasai megvaldsitasara leginkabb alkalmas
Ugyletet vagy pénzigyi eszkdzt tudjuk ajanlani.

Osszeférhetetlenség kezelése

Mind az Ugyfél, mind a Hungaria Ertékpapir Zrt érdeke, hogy az Ugyfél Hungéaria Ertékpapir Zrt. altal
lebonyolitott befektetései az Ugyfél befektetési céljainak figyelembe vétele mellett a lehetd legnagyobb
hozamot eredményezze. Ugyanakkor az Ugyfél érdeke, hogy mindezt a lehetd legalacsonyabb
tranzakcios koltségek mellett végezhesse.

Ez értelemszeriien szemben all a Hungaria Ertékpapir Zrt. azon térekvésével, hogy — az uigyfelek legjobb
kiszolgalasa mellett — tevékenysége soran nyereséget érjen el.

Az emlitett érdekellentét mellett a befektetési szolgaltatasok komplexitasa miatt szamos olyan helyzet
fordulhat eld, amikor az Ugyfél, a Hungéaria Ertékpapir Zrt. vagy Tarsasagunk mas lgyfele érdekei
utkoznek.

Fontos megjegyezni, hogy ezek az érdekellentétek nem vezetnek feltétleniil ahhoz, hogy Ugyfeliinknek
barmilyen hatranya szarmazzon.

Azért, hogy ezen érdekellentétekbdl szarmazd hatranyok valészinliségét kizarjuk vagy csokkentsik, a
Hungéria Ertékpapir Zrt. az érdekellentétek eseteit azonositotta és miikddési szabalyokat allitott fel.

A Hungéaria Ertékpapir Zrt. dsszeférhetetlenség politika jarol kilon tajékoztatot készitettiink, amely
elérhetd a www.hungariaertekpapir.hu oldal tigyféltdjékoztaté oldalain és Tarsasagunk minden irodajaban
megtekinthetd (hirdet6tablan).




IV. A legjobb teljesités biztositasa

A megbizasok ugyfél szdmara legkedvez6bb végrehajtasara vonatkozé elb6irdsok megjelenése nem
véltoztatta meg a Hungaria Ertékpapir Zrt. iigyfelei legjobb kiszolgalasara vonatkozé eddig is meglévd
célkitlizését. Ugyanakkor az (j jogszabalyi keretek kdzott a Hungaria Ertékpapir Zrt részletes tajékoztatast
ad az altala elérhetd un. végrehajtasi helyszin ekrél, a legkedvezdbb végrehajtas megitéléséhez
sziikséges szempontokrol.

A kialakitott szempontrendszert a Hungéria Ertékpapir Zrt. rendszeresen felillvizsgalja.

A legjobb teljesités elvének teljesiilése érdekében a Hungaria Ertékpapir Zrt. elkészitette a végrehajtasi
politikajat, illetve Ugyfeleink részére errdl kilon tajékoztatot készitettiink, amely ugyancsak elérheté a
www.hungariaertekpapir.hu weblap Ugyféltajékoztaté oldalain és Tarsasagunk minden irodajaban
megtekinthetd (hirdetétablan).

Amennyiben a jelen tajékoztatéval szemben barmilyen kérdése adddna, akkor forduljon bizalommal
Tarsasadgunk munkatarsaihoz barmely elérhetéségen.

Budapest, 2008. januar 20.

Hungaria Ertékpapir Zrt.



