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KOCKAZATKEZELESI EVES JELENTES

A Hungdria Ertékpapir Zrt., 2010. évrél sz616 nyilvdnossdgra hozatali
kotelezettségének teljesitése

A Hungéria Ertékpapir Zrt. (tovabbiakban Tarsasag) a 164/2008. (VI.27.)
Korm. Rendeletnek megfelel6en az alabbi informaciékat teszi kozzé.

Tarsasagunk szervezeti felépitésében a belsd ellendrzés és a compliance
officer-i, illetve a kockazatkezelés tevékenysége elkiiloniil egymastol.

A Tarsasag az atlathato, szabdlyozott tevékenysége és a magas kockazatu
lgylettipusok kizarasa miatt, a Bszt. (2007. évi CXXXVIII. torvény a
befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol) 21. §- a alapjan, kiilon a
jogszabalyoknak torténd megfelelésért felel6s vezeté (tovabbiakban
Compliance Officer) tevékenységet ellato személyt alkalmazott.

Az egy f6 bels6 ellen6r szakmai iranyitasat a Feliigyeld bizottsag végzi. A
bels6 ellen6rzés tevékenységét onalléan, az ellenérzési tervben
foglaltaknak megfelel6en latja el. A kockazatokat a belsé ellendrzés
rendszeresen vizsgalja. Az ellendrzés eredményérdl tajékoztatja az
Igazgatdsagot, és beszamol a Felligyel6 Bizottsagnak.

I. A Compliance Officer:

- biztositja, hogy Tarsasagunk mindenkor megfeleljen a
tevékenységére és miikodésére vonatkozé jogszabalyokban és
szabalyzatokban foglaltaknak

- folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen ellenérzi a
megfelelésbeli hianyossagok feltarasa érdekében tett

intézkedéseket

- jelentést készit az Igazgatosag részére.
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A kockazatok alapos figyelésére, elemzésére egy kockazatkezeld
munkakort alakitottunk ki, de a kockazatok el6zetes kiszlirésében az
illetékes dontési szinteken 1év6 személyek is részt vesznek. A folyamatba
épitett ellen6rzés mellett jelentés szerepet képvisel a vezetdk személyes
ellendérzési tevékenysége.

II. A kockazatkezeld feladatai kozé tartozik:

- az ugyfelekkel szemben vallalt kockazat folyamatos figyelemmel
kisérése és értékelése

- az ugyletek fedezetének napi vizsgdlata, sziikség esetén
potfedezet bevonasa

- a kockazatok szavatol6o t6kéhez valdé ardanyanak, mértékének
vizsgalata, kiillonos tekintettel a nagykockazat-vallalasra

- a Tarsasag likviditasi helyzetének napi vizsgalata

- a kereskedési kényvben nyilvantartott poziciok és
kockazatvallalasok piaci értékének megallapitasa napi szinten.

A tOékemegfelelés elengedhetetlen része a kockazatok mérése és a
kockazatokra elkiilonitett t6kének a kockazatokkal torténd o6sszevetése.

Tarsasagunk a kockazatmérséklésre azaltal is torekszik, hogy a hataridés
ligyletek 6vadékait naponta értékeli, javaslatot tesz 6vadék fedezetbe
vondsdara, illetve felszabaditasara. Emellett havonta mindsitjik a
befektetési szolgaltatasbél adéddan fennallo
lgyféltartozasok/kovetelések Osszegét, és a mindsitési Kkategdridk
valamelyikébe besoroljuk.

A kockazatvallalas mértékét ugy hatarozzuk meg, hogy az egy ligyféllel
vagy ugyfélcsoporttal szemben vallalt kockazatok 0Osszértékét az
lugyfélhez, illetéleg az lgyfélcsoporthoz kapcsolédé pozicié és
kockazatvallalas kockazatait 6sszeadjuk.
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A befektetési szolgaltatasi tevékenység keretében végzett értékpapir-
kereskedelem megkoveteli, hogy a papirok kockazati kitettségét
értékeljik. A pontozasban az 1 a legkevésbé, mig az 5 a legkockazatosabb
terméket jeloli. Az allampapirok és a diszkontkincstarjegyek 1 kockazati
sullyal, mig a hatarid6s termékek és az on-line devizaparok 5 kockazati
sullyal rendelkeznek.

A kockazat mérésére haszndlt eszkoz: hozamgodérbe. A hozamgodrbe
elkészitése az Allamadéssag kezeld6 Kozpont altal kozzétett
referenciahozamok alapjan naponta torténik. Az igy meghatarozott
referencia arfolyamon értékeljiik az dllampapirokat, az MNB kotvényeket,
illetve a diszkontkincstarjegyeket. A hozamgdrbét hasznaljuk minden
egyeb befektetési eszkéz kamatkockazatanak meghatarozasahoz is.

Kockazataink:

a) Egyedi és dltaldnos kockdzat:
Poziciékockazat megallapitasanal a kotvények,
részvények és egyéb értékpapirok pozicidit vessziik
figyelembe, ideértve a hataridés és opcidos ligyletek
alapjaul szolgald értékpapirok pozicioit is.

b) Partnerkockdzat:
Az tugyfélkockazatot szamunkra els6sorban a halasztott
pénziigyi teljesitésb6l szarmazo kovetelések, az tligyfél
altal teljesitendd értékpapir-szallitasi kotelezettség, az
tugyfelekkel kotott bizomanyosi szerz6désekbdl
szarmaz6 egyéb Tlgyfélkovetelések és az tligyfél altal
elhelyezendd letéti kovetelmény jelenti.
A nyitva szallitdsokbdl, elhelyezett letétekbdl, dij- és
jutalékkovetelésekbdl, késedelmes teljesitésbdl
szarmaz0 kockazatokat vessziik figyelembe.
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c) Nagy kockdzat:
Ha az egy tlgyféllel szembeni kockazatok osszértéke
meghaladja Tarsasagunk szavatold t6kéjének 10%-4at. A
nagykockazat tullépését azonnal jelenteni kell a
Feliigyeletnek.

d) kamatldbkockdzat:
tarsasagunknal nem alkalmazzuk a rés-elemzést és a
stressz-tesztet. A sajat portf6li6 naponta atértékelésre
keril, melyet a vezetéség figyelemmel kisér. Kamatlab
kockazati kitettségiink alacsonynak itélhetd.

e) Deviza drfolyamkockdzat:
Tarsasagunk a devizaarfolyamok valtozasat napi szinten
rogziti, és a devizas ligyletekkel rendelkez6 tligyfelek
portféliojat ez alapjan értékeli. A deviza
arfolyamkockazatbdl ered6 kockazatokat tligyfelenként,
és mindosszesen is vizsgalni kell.

f) Likviditdsi kockdzat:
Havonta készitiink likviditasi tervet. Az elsd ligyvezetd
folyamatosan figyelemmel kiséri a Tarsasag likviditasi
helyzetét. A back-office napi kimutatast készit az
lugyfelek pénzfedezettségérol.

g) Miikédési kockdzat:
Szamitastechnikai eszkdzeink alkalmasak a megfeleld
informatikai védelem biztositasara és lehetéséget
nydjtanak az esetleges hibak utdlagos kimutatasara és
ellendrzésére.

h) Jogi kockdzat:
Tarsasagunk csak olyan tligyleteket kot, amelyek jogi
megalapozottsagdhoz nem férhet kétség.
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A 64/2008 (VI.27.) Korm. Rendelet 8. §-anak megfelel6en kozzétett
szavatold toke szamitasa:

Szavatolo toke és fizetoképességi mutato szamitas - 2010.12.31
Kockazatok fedezésére figyelembe veheto
szavatolo toke dsszesen 491909 251
Alapveté toke 135 555 616
Alapveté tokeként elismert tokeelemek 200 000 000
Cégbirdsagon bejezett téke 200 000 000
Alapveto tokeként elismert tartalékok 6239576
Altalanos tartalék -
Szamviteli eredménytartalék, ha pozitiv 5003903
Auditalt mérleg szerinti eredmény 1235673
Egyéb levondsok az alapveté tokébol 70 683 960
Immaterialis javak 70 683 960
Jarulékos toke 356 353 635
Ertékelési tartalékok 356 353 635
Szamviteli valos értékelés értékelési tartaléka 356 353 635
Korldtozdsok alapjdul szolgdlé szavatolé toke 491 909 251
Kockazatok fedezésére figyelembe vehetd 0sszes
alapvet6 téke 135555616
Kockazatok fedzeésére figyelembe vehetd 0sszes
jarulékos toke 356 353 635
Tékekovetelmény minimadlis szintje 110 390 028
Osszes t6kekovetelmény a hitelezési, partner,
felhigulasi és nyitvaszallitasi kockazatokra 45 628 650
Miikodési kockazatok tékekovetelménye 64 761 379
Szavatolo toke tébblet / hiany 381519 223
Tékemegfelelési mutato 35,65%
Tékemegfelelési index a Feliigyeleti
feliilvizsgdlat figyelembevételét kévetoen 445,61%
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A bels6 tokekovetelmény szamitas egy olyan eljaras, amely biztositja,
hogy mind az iranyitasi, mind a felligyel6i funkciot ellaté vezetd
testiiletek megfeleléen azonositjak, mérik, 0Osszesitik a tarsasag
kockazatait. Biztositja tovabba, hogy az intézmény a kockazati profiljanak
megfeleld tékét tart, megfelel6 kockazatkezelési rendszert mikodtet, és
azt folyamatosan fejleszti.

Tarsasagunk az 1j Feliigyeleti el6irds és az Unidés elvardsoknak
megfeleléen végezte el a 2010. december 31-i idépontra vonatkozé belsd
tokekovetelmény szamitasat. Ennek alapjan 110.390 eFt minimalis
tokeszintet, és 491.909 eFt a kockazatok fedezetére figyelembe vehetd
szavatold tokét allapitott meg.

Hitelnyujtasi engedéllyel nem rendelkeziink, ezért Tarsasagunknal nem
jelentkezik hitelkockazat.

Céltartalékot kizarodlag a sajat tulajdonu értékpapirok értékelése kapcsan
képeztiink. Az értékvesztés elszamolasahoz az értékpapirokat a mérleg
fordulénapon vagy az ezt megel6z6 utolsé forgalmi napon koézzétett, a
251/2000. sz. Korm. Rendeletben meghatarozott arfolyamok alapjan
értékeljuk.

T6zsdei hataridés megbizast Tarsasagunk a tdzsdei kereskedési rendnek
megfelel6 hatdridés napokra fogad el. A megadott hataridé nem
haladhatja meg a megbizas adasat kovetd els6 hataridés naptol szamitott
tizenkét hénapot.

A hatariddés adasvételi megbizds esetében értékpapir formajaban
alapletétet és készpénz formajaban valtozo6 letétet koveteliink meg. A letét
mértéke a KELER Zrt. altal kozzétett alapletét szamitds modjan keril
meghatdrozasra. A Kkeretszerz6désben minden tligyfél tudomasul veszi,
hogy megbizast hatadridés termékre addig nem adhat, amig az alapletétet a
befektetési szolgaltatonal el nem helyezi.
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Tarsasagunk tézsdei opciés megbizast a tdzsdei kereskedési rendnek
megfeleld idépontokra, illetve idépontokig fogad el. Az 6t évet meghalado6
id6tartamra vagy 6t évnél tavolabbi hatarnapra, illetve hatarozatlan id6re
kikotott opcié semmis.

T6zsdei opcidés jog vételére, megbizas elfogadasanak feltétele, hogy az
lugyfél a prémium oOsszegét és az erre szamitott bizomanyosi jutalékot,
illetve pénzkezelési dijat Tarsasagunknal letétbe helyezze, illetve
befizesse.

T6zsdei opcids jog eladdsa esetén értékpapir vagy pénzletétet kovetelliink
meg, melynek mértéke az opcioés szerzddés kiillon pontjaban keril
meghatdrozasra. A szerz6dés addig nem lép hatalyba, amig az lgyfél a
biztonsagi letétet a befektetési szolgaltatonal letétbe nem helyezte.

A Day-Trade tgyletek fedezetét az Ugyfél a megkotott ,Day-Trade
Kiegészit6 szerz6dés” szerint - az Ugylet végleges lezarasaig koteles
biztositani. Az 1tlgyfél vallalja, hogy a megbizdsai alapjan megnyitott
poziciéit a tézsdezarast megel6z6 15 perccel ellentétes irdnyd megbizas
adasaval lezarja.

Befektetési  hitelnyujtas, jegyzési garanciavallalas, repd Tlgylet,
portfoliokezelési szerz6dés nem volt a Tarsasagnal. Nyitott értékpapir
kolcson ligylet nem volt.

A Kkereskedési konyvbe torténd besorolds, atsorolas és Kkivezetés
végrehajtasaért felelés személy a back-office vezeté és a kereskedési

igazgato.
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A kereskedési konyv vezetése napi szinten torténik a kovetkez6 elvek

szerint:
- A t6zsdén forgalmazott értékpapirokat - az allampapirok
kivételével - a Magyar TOkepiacban megjelent utolsé

zaroarfolyamon értékeljik. Ha nincs a tdzsdén bevezetve az
értékpapir, vagy nincs még ra kotés, akkor a bekeriilési ar az
értékelés alapja.

- A 3 hoénapnal hosszabb hatralevé futamiddével rendelkezd
magyar allampapirokat az Allamadéssag Kezelé Koézpont altal
nyilvanossagra hozott referencia arfolyamon értékeljiik.

- A 3 honapnal hosszabb hatralevé futamiddvel rendelkez6 MNB
kotvényeket a lejarathoz legkdzelebb es6 lejaratua két
allampapir arfolyamanak aranyositasaval értékeljiik.

- A 3 hoénapnal rovidebb hatralevd futamidével rendelkezé
allampapirok és MNB kotvények arfolyamat a 3 hénapos AKK
referenciahozam alkalmazasaval szamoljuk.

- A tb6zsdei hataridés tligyleteket a tdézsdei elszdmolé aron
értékeljuk.

- A szabvanyositott t6ézsdei opciés ligyleteket a tdézsde altal
kozzétett dron értékeljuk.

- A t6zsdén nem szerepld és piaci arral nem rendelkezd
értékpapirokat a bekeriilési aruk alapjan.

A pozicidkockdzat tékekévetelménye

A poziciékockazat megallapitasandl a kotvények, részvények és egyéb
értékpapirok pozicidit vessziik figyelembe, ideértve a hatadridds és opcids
ligyletek alapjaul szolgal6 értékpapirok pozicidit is.

A poziciokockazat tékekdvetelményének megallapitasahoz a koétvény, a
részvény és ezek szdrmazékainak piaci kockazatat altalanos és egyedi
kockazatra osztjuk fel.
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A partnerkockdzat tokekévetelménye

A partnerkockazatok kozo6tt a nyitva szallitdsokbol, elhelyezett letétekbdl,
dij- és jutalékkovetelésekbdl, késedelmes teljesitésbdl szarmazo
partnerkockazatokat vessziik figyelembe.

Ha a kereskedelmi partner részérdl szallitasra/pénziigyi teljesitésre nem
kerult sor, akkor nyitva szallitasr6l beszéliink. Ebben az esetben az
intézmény mar teljesitett, de az ligyletbdl szdrmaz6 kovetelésének nincs
fedezete. A kockazat az tligyfélhez kot6dik és a késedelem iddtartamatol
fliggben no.

Nagykockazat

Nagykockazat wvallalasnak mindsil, ha az egy itgyféllel szembeni
kockazatok osszértéke a Tarsasag szavatold tékéjének tiz szazalékat
meghaladja.

Az egy ligyféllel szembeni kockdzatok o6sszértékét az iligyféllel szembeni
fizetési és értékpapir-szallitasi kotelezettsége, az tugyfélnek nyujtott
hitelek és engedett halasztott pénziigyi teljesitések, illetve a befektetési
vallalkozds rendelkezése ala kerilt, az ligyfelet illet6 értékpapirok, és
kovetelések kiillonbozetként kell megallapitani.

Nyomon kovetjik a nagykockazat mértékét és tullépését a back-office
vezet6 azonnal jelenti a Felligyeletnek. A jelentés tartalmazza a tullépés
O0sszegét és az érintett ligyfél azonosit adatait.

A kereskedési kényvi nagykockdzat pétlolagos tékekévetelményének
meghatdrozdsa

Az értékpapir eladasokat nettositjuk a legmagasabb egyedi kockazati
sulyozasu értékpapir vételekkel szemben. Ha a fennmaradé értékpapir
vételi Ugyletek Kkitettség idétartama (a nagykockazat vallaldsi korlat
tullépésének elsé napjatol a targynapig eltelt naptari napok szdmanak
felel meg) 10 nap, vagy anndal kevesebb, akkor a tékekdvetelményei az
0sszegének a 2-szerese.

Ha azonban a kitettség mértéke 10 napnal nagyobb, akkor a
tokekovetelmény a megmaradt értékpapir poziciok egyedi és
partnerkockazatahoz rendelt t6kekdvetelményei 6sszegének, valamint az
alabbi faktoroknak a szorzata:
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BEFEKTETESI ES ERTEKPAPIRKERESKEDELMI ZRT.

Szavatolo toke 25%-at Kockazati sulyokhoz

meghaladd kockazatok alkalmazandé tényezdok
25-40% 200%
41-60% 300%
61-80% 400%
81-100% 500%
101-250% 600%
251%- 900%

Egy tigyféllel szemben a Tarsasag altal felvallalt kockazati 6sszérték nem
haladhatja meg a szavatolé t6kének a huszonodt szazalékat, intézményi
befektetd ligyfél esetében pedig a kockazati 6sszérték nem haladhatja meg

a szavatold tokét.

A vallalt nagykockazat egylittes 60sszege nem lehet tobb mint a szavatoldé
téke nyolcszorosa.

Jelen nyilvanossagra hozatal soran nyilatkozunk arrél, hogy az informacié
nyilvidnossdgra hozatali kotelezettségiinknek a fentiekkel teljes korlien
eleget tettink.

A kozzététel védett-, vagy bizalmas informdciét nem tartalmaz.

Budapest, 2011. majus 27.

Hungaria Ertékpapir Zrt.
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